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C'era una volta in un
pittoresco paese
chiamato ltalia...

...una picegla tassa...
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la tassa divenne
grossa e minacciosa

e gli abitanti del
pittoresco paese non
vis§§ piufelici e




La nuova fiscali

I Decreto Legge n. 66 del DOPO L/IMU, LA
24.04.2014 ito in | o SERVICE TAX CHE AUTRA
.04, , convertito in legge (n TASSA SINVENTERANNO

A ROMA PER NATALE? LA MISPAR?

89 del 23-06-14) prevede |l
generalizzato incremento al 26%
delle ritenute e delle imposte
sostitutive sui redditi di capitale e
sui redditi diversi di natura
finanziaria a partire dal 01-07-14




Come ridurre Peffetto?



e

~ | Affrancamento

4 Compensazione tra minusvalenze e plusvalenze

| Riduzione della tassazione sui proventi
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: Affrancamento
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Opzione esercitabile entro il 30.09.14.

Consente di azzerare la posizione fiscale al
30.06.14 al fine di evitare che l'aumento
dell'aliquota colpisca le plusvalenze maturate
prima del 1° Luglio 2014.
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REDDITI DA CAPITALE REDDITI DIVERSI

Impieghi di capitale che hanno come risultato un
evento certo o positivo

Derivano da eventi incerti

- o - YL
~ | Interessi da conti correnti Plus/Minus da azioni e obbligazioni
DI\Vile[=gle]
= Plus/Minus da certificati
ﬁ Cedole
':‘“ Pronti contro termine Plus/Minus da valute

Plusvalenze da OICR
.| Proventi da OICR
Polizze vita e di capitalizzazione Minus da Gestioni patrimoniali

Minusvalenze da OICR
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1 Compensazione tra minusvalenze e plusvalenze
\\\m “"“ | Esempio:

Investimento Tipo investimento Plus/Minus Categoria redditi

Investimento A: € 100'9.00 n fond| comunt 1 €20.000 (guadagno) Redditi da capitale
d’investimento

Investimento B: € 100.000 in azioni -€10.000 (perdita) Redditi diversi




. 9 < Esempioa: :“l :

Rendlmento finanziario + € 10.000
+ € 20.000 (reddito da capltale) - € 10.000 (reddito dlverso)

=l TR ST __ st _Sae. 3 T A IVTIVALE TR AT

Aliquota fiscale unica 26%

Plusvalenza + € 20.000 x 26% = + € 5.200

€10.000 ¥ ¥ = € 2.600 Minusvalenz - < 500 x 26% = - € 2.600

a

Totale tassa € 5.200

In questo caso I'imposta sara pari al 52%
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Regime del risparmio

Selezione strumenti gestito
Compensazione tra redditi di

capitale e diversi
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Regime del risparmio gestito

| risparmiatori attribuiscono a un intermediario un mandato per la gestione di un
portafoglio di strumenti finanziari. L'intermediario incaricato della gestione (in
nome proprio e per conto del cliente) effettua tutte le operazioni di acquisto e
vendita di attivita finanziarie o reali necessarie a costruire un portafoglio di
investimento diversificato, caratterizzato da un profilo di rischio/rendimento
coerente con quanto stabilito nel mandato di gestione.

Regime del risparmio amministrato

| risparmiatori affidano i propri risparmi in deposito a un intermediario,
generalmente attraverso un contratto di amministrazione e custodia (dossier
titoli), senza tuttavia delegarne la gestione.
'investitore delega I'intermediario per tutti gli adempimenti di natura fiscale
(sostituto d’'imposta).
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Regime del risparmio | |Regime del risparmio

gestito amministrato
Fondi comuni di investimento,

Sicav, ETF, Gestioni R
Patrimoniali, Private Insurance Dossier titoli




10
Es.

Inv. A

Tipo

La nueva fiscall

Aliguota Valore
Cedola Lorda = Imposta Cedola Netta investimento
fiscale
dopo 1Y

La tassazione dei proventi

Plus/Minus

100.000,00 €
BTP 4%

4.000,00 €
Reddito da
capitale

12,5% -500,00 € 3.500,00 € 96.000,00 €

-4.000,00
Redditi diversi

Inv. B

100.000,00 €
Obbl. ENI 4%

4.000,00 €
Reddito da
capitale

96.000,00 €

26,0% -1.040,00 € 2.960,00 €

-4.000,00
Redditi diversi

200.000,00 €
Totale

8.000,00 €
Reddito da
capitale

19,5% -1.540,00 € 6.460,00 € 192.000,00 €

Rendimento finanziario =0
Risultato operazione = -1.540,00

-8.000,00
Redditi diversi



La tassazione dei proventi |
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Inv. A

Tipo

L a nueva fiscall

Cedola Lorda

Aliquota

fiscale Imposta

Cedola
Netta

Private Assurance

imponibile

Imposta

Provento
netto

100.000,00 €
BTP 4%

4.000,00 €
Reddito da
capitale

12,5% -500,00 €

3.500,00 €

154,00 €
4.000/104.000
=3,85%

-29,25
154,00 * 19,5%

3.970,75€
4.000,00-29,25

Inv. B

100.000,00 €
Obbl. ENI 4%

4.000,00 €
Reddito da
capitale

26,0% -1.040,00 €

2.960,00 €

154,00 €
4.000/104.000
=3,85%

-29,25
154,00 * 19,5%

3.970,75€
4.000,00-29,25

200.000,00 €
Totale

8.000,00 €
Reddito da
capitale

19,5% -1.540,00 €

6.460,00 €

308,00 €
8.000/208.000
=3,85%

58,5 €
308,00 * 19,5%

NO - 1.540,00 Differenza +1.481,5

7.941,5€
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|| differimento della tassazione
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Legge 10 del 26 febbraio 2011

Ogni operazione di switch tra comparti di un “umbrela
fund” estero e diventato momento di imposizione
fiscale: se la vendita del comparto genera un provento
guesto viene subito tassato; mentre se genera la

minusvalenza viene rilasciata la certificazione
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”3 Differimento del momento di tassazione
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10% -26% 10% -26% 10% -26% 10% -26%
O S Realizzo Investimento Realizzo Investimento Realizzo Investimento Realizzo Liquidazione
avesumenne lordo netto lordo netto lordo netto lordo finale

10%

10%

10%

10%

-26%

100.000,00

110.000,00

121.000,00

133.100,00

146.410,00

134.340,00

Investimento

Realizzo lordo

Realizzo lordo

Realizzo lordo

P -oll | +1,32%(1.320,00 €)

Realizzo lordo

Liquidazione finale
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