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Che cos’è lo Spread? 
 L’ormai famoso Spread misura la differenza tra il 

rendimento del BTP decennale e il corrispondente 

Bund tedesco dotato della medesima scadenza. 

 Lo Spread può salire perché scende il rendimento dei 

Bund o perché cresce quello dei BTP. 



Se sale il rendimento dei miei BTP allora posso 

essere contento?  

 No, perché la salita del rendimento non è altro che la 

conseguenza della discesa del prezzo del BTP. 

 Il prezzo è il valore a cui (chi ha il BTP) potrebbe 

venderlo oggi a fronte di cedole che invece restano 

sempre le stesse. 



Spread al rialzo 

Casi pratici: 

Ho BTP in portafoglio e non ritengo di avere esigenze 

di liquidità a breve 

Pensate di portare il BTP a scadenza senza venderlo 

prima. Il prezzo del vostro BTP sta scendendo, ma per voi 

la cosa è totalmente indifferente. State continuando a 

ricevere il flusso di cedole previsto e a scadenza il vostro 

investimento sarà rimborsato a 100. 

 Rischio n.1: Necessito di avere liquidità aggiuntiva 

rispetto a quella che avevo previsto. 

 Rischio n.2: Lo Spread sale talmente tanto da essere la 

spia del rischio di un’insolvenza dello Stato.  



Casi pratici: 

Dovrò smobilizzare parte dell’investimento prima 

della scadenza 

 Se lo Spread è salito, vuol dire che il vostro BTP vale 

meno di quando l’avete acquistato e quindi subirete 

una perdita in conto capitale (su un BTP decennale 

acquistato ad agosto questa perdita era di circa il 

10%). 
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