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Compensazione tra minusvalenze e plusvalenze

LS

= REDDITI DA CAPITALE REDDITI DIVERSI K‘i
Impieghi di capitale che hanno come risultato un Derivano da eventi incerti :
evento certo o positivo
L [ - L "l wy A
= | Interessi da conti correnti Plus/Minus da azioni e obbligazioni
Dividendi
~= Plus/Minus da certificati
_'"=| Cedole
:'d Pronti contro termine Plus/Minus da valute
Plusvalenze da OICR Minusvalenze da OICR

| Proventi da OICR

Polizze vita e di capitalizzazione Minus da Gestioni patrimoniall [:i




'j La nuova fise |
Regime del risparmio gestito

| risparmiatori attribuiscono a un intermediario un mandato per la gestione di un
portafoglio di strumenti finanziari. L'intermediario incaricato della gestione (in
nome proprio e per conto del cliente) effettua tutte le operazioni di acquisto e
vendita di attivita finanziarie o reali necessarie a costruire un portafoglio di
investimento diversificato, caratterizzato da un profilo di rischio/rendimento
coerente con quanto stabilito nel mandato di gestione.

Regime del risparmio amministrato

| risparmiatori affidano i propri risparmi in deposito a un intermediario,
generalmente attraverso un contratto di amministrazione e custodia (dossier
titoli), senza tuttavia delegarne la gestione.
'investitore delega I'intermediario per tutti gli adempimenti di natura fiscale
(sostituto d’imposta).




4 Lanuova fiscalita

Regime del risparmio | |Regime del risparmio

gestito amministrato
Fondi comuni di investimento,

Sicav, ETF, Gestioni N
Patrimoniali, Private Insurance Dossier titoli




La nuovafiscal‘
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ompensazmne tra minusvalenze e plusvalenze

Esempio:

Investimento Tipo investimento Plus/Minus Categoria redditi

Investimento A: € 100'990 n fond| comunt 1 4 €20.000 (guadagno) Redditi da capitale
d’investimento

Investimento B: € 100.000 in azioni - € 10.000 (perdita) Redditi diversi

finanziario + € 10.000




Compensazmne tra minusvalenze e plusvalenze

. ‘Esempio: | -‘h

Rendimento finanziario + € 10.000
+ € 20.000 (reddito da capltale) - € 10.000 (reddito dlverso)

Aliquota fiscale unica 26%

Plusvalenza + € 20.000 x 26% = + € 5.200

€10.000 ¥ I % = € 2.600 Minusvalenz - ¢ 14 500 x 26% = - € 2.600

a

Totale tassa € 5.200

In questo caso I'imposta sara pari al 52%



Inv. A

Tipo

Cedola Lorda

Aliquota

fiscale

Dossier Titoli

Imposta

Cedola
Netta

Private Assurance

imponibile

Imposta

Provento
netto

100.000,00 €
BTP 4%

4.000,00 €
Reddito da
capitale

12,5%

-500,00 €

3.500,00 €

154,00 €
4.000/104.000
= 3,85%

-30,03
154,00 * 19,5%

3.969,94€
4.000,00-30,03

Inv. B

100.000,00 €
Obbl. ENI
4%

4.000,00 €
Reddito da
capitale

26,0%

-1.040,00 €

2.960,00 €

154,00 €
4.000/104.000
=3,85%

-30,03
154,00 * 19,5%

3.969,94€
4.000,00-30,03

200.000,00 €
Totale

8.000,00 €
Reddito da
capitale

NO - 1.540,00

19,5%

-1.540,00 €

6.460,00 €

308,00 €
8.000/208.000
=3,85%

-60,06
308,00 *19,5%

Differenza +1.479,88

7.939,88€
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IL PASSAGGIO GENERAZIONALE




La Fiscalita

Oggi un padre che destina 1 Milione di Euro a suo figlio:

PATRIMONIO TRASFERITO

I I PAGA 0 EURO 1.000.000
900.000 -+ —

800.000 - - L S
PAGA CIRCA 75.000 EURO 700.000 - — — a i

600.000 -+ 1 i u B

500.000 —+ — B — B
PAGA CIRCA 195.000 EURO 00 000 5 i

300.000 -

Z PAGA CIRCA 250.000 EURO 290090~

AN
VA “ 100.000 -

O -

ITALIA GERMANIA  FRANCIA INGHILTERRA



| 1l Sole ’ :
e | 24 DRA )

Progetto in v1$ta della legge C|l sta blllta
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Tassa sulle successioni:
spuntano gli aumenti
Obiettivo un miliardo

Modifiche all’'imposta sulle eredita:
cambieranno esenzioni e aliquote

Nel cantiere della legge di
stabilita 2015 e allo studio anche
larevisione dell’imposta disuc-
cessione. L’obiettivo e raddop-
piarne il gettito da soomilioni a
unmiliardo’'anno. Trale ipote-

sisiprevedel’laumento dal 4 al
soo dell’aliquota per gli eredi
in linea retta con riduzione
della franchigia da 1 milione a
2-300mila euro.
Bellinazzo e Mobili » pagina3



La lunga crisi
VERSO LA LEGGE DI STABILITA

Successioni, spunta 'aumento della tassa

Nella legge di stabilita I'ipotesi di intervenire su soglie di esenzione e aliquote

I possibili ritocchi
Per gli eredi in linea retta l'imposta salirebbe
dal 4 al 5% con franchigia tra 200 ¢ 300mila euro

Incassi verso quota un miliardo
Atteso un extragettito di 500 milioni: il prelievo
totale potrebbe arrivare ad almeno un miliardo

cento sul valore complessivo
netto del bene durevole
eccedente, per ciascun
beneficiario, it milione di euro

L'ALIQUOTA

4%

4 "gradoe gliaffiniinlinea retta
(comeisuoceri), nonché gl affini
inlinea collaterale finoal 3 grado
(comeicognati)

L'ALIQUOTA

6%

Il meccanismo in vigore Il dossier allo studio
PARENTISTRETTI ALTRIPARENTI ALTRI SOGGETTI :
Coniuge e parenti Fratelliesorelleoaltriparenti | Perchinoné parente GETTITO ALIQUOTA FRANCHIGIA
inlinearetta fino al quarto grado i aliquota pli alta i :
Per i beni devoluti afavore del Suibeniafavore difratellie ¢ Pertuttighi altri soggettiche :
coniuge o dei parentiinlinea sorefle, sulvalorenettoeccedente, | ricevono unaeredita, sipaga 3 -
retta (figli o genitori), nel perciascuno beneficiario, i i unaaliquota piu alta (I'8%) ] siw : : ] L
calcolo dell'impostadi © 100mitaeurosipaga il 6%. Stessa rispetto a quanto versato da mlllardu 4% : ] mlllﬂne
successione, si paga il 4 per aliquotaperglialtriparentifinoal - parenti strettio altri parenti. :

. Tuttavia, seil beneficiarioé

[ sy it Sipuntaaportare | Aumentidal4al | Lasogliadel

| TpeRmeLont il gettitofinoaun  5%aglierediin milione pergli
UALIQUOTA miliardodieuro. : linearetta,dal6é  erediinlinearetta

| Aoggigliincassi  all'8%aglialtri | potrebbe essere

| 8% siassestanoa 500 ' parentiedall’8al  ridottatra 200

| milioni dieuro - 10% agli estranei : e 300mila euro
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Il passaggio generazionale famiglia/azienda

PATRIMONIO FAMIGLIARE

Comunione e separazione dei beni

IMMOBILI
RESIDENZIAL|
Bl IMMOBILI
v COMMERCIALI
BENI . TERRENI
IMMATERIALI AGRICOLI ED
EDIFICABILI
BENI MOBILI INVESTIMENT
REGISTRATI | BANCARI
M \
\ 2
SEN INVESTIMENTI
Tk POSTALI

= INVESTIMENTI <
FINANZIARI

PATRIMONIO AZIENDALE

Ditte individuali, di persone, di capitali

IMMOBILI
COMMERCIALI

7 ™

ETC. TERRENI

Y

W
PARTECIPAZIONI
SOCIETARIE AVVIAMENTO
SCORTE DI
MACCHINARI MAGAZZING



Alcuni strumenti di Tutela Patrimoniale

IL CONTRATTO FIDUCIARIO (Legge 1966 del 1939)
- amministrazione di beni per conto terzi

IL FONDO PATRIMONIALE (art.167-171 CCdel 1975)
- bisogni della famiglia

I VINCOLI DI DESTINAZIONE (art.2645 ter CC del 2006)
- persone meritevoli di tutela

IL TRUST (Legge 364/89 del 01.01.1992)
- protezione di beni o diritti destinati ad uno scopo

LE POLIZZE VITA (art.1923 cc)
- impignorabilita / insequestrabilita

LA FONDAZIONE DI FAMIGLIA (art.12 e ss. CC)
- amministrare e proteggere un patrimonio privato
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Lo rende implgnorablle e Insequestrabile. Ma a volte & un'arma

che pud essere usata anche contro i figli, perché il beneficiario... "\

. 'f m,.,"';’v |
i ANDREA TELARA







comporta |'assenso del creditore pignoratizio



Impignorabilita ed Inse

» Le somme dovute al contraente/beneficiario sono immuni da azi
esecutlve/cautelan (Art 1923 C.C. 1" com). Ne consegue che

sposto a favore del beneficiario (caso morte) owe?;. pita

endita a favore del contraente/beneficiario (caso vita) son ! oser

procedimenti di plgnorahento/sequestro/falllmento

> La Cassazione (sentenza n8676 25.01 et 26.06.2000) si & '5'?;?;-,;1
tema in senso restrlttivo consuderando oggetto di immunita
esclusivamente il ca?kale eola rendita a favore del

_' /2008) dichiarando come la tutela (ex art 1923) da azioni
ese _'-j-utive/cautelarl resista anche in seguuto a procedura concorsuale.




1. E’ esente da tasse di successione ed in particolare non concorre in nessun modo alla
formazione dell’asse ereditario.

2. Rende esenti da tassazione i proventi accumulati durante tutta la vita del contratto

3. Differisce il pagamento del cosiddetto “Bollo Monti” alla prestazione finale creando un
vantaggio di capitalizzazione composta.

4. Compensazione automatica delle minusvalenze e plusvalenze indipendentemente dalla
categoria di reddito alla quale appartengono.

5. Tassazione sui proventi incassati proporzionale al capitale e pertanto estremamente
ridotta.

6. Esenzione dall’lVA applicata alle Gestioni Patrimoniali Individuali



Roberta Sabatino

€uropean Financial Advisor

Gruppo AZIMUT
Via Foro Buonaparte, 24 — 20121 Milano
Tel. 02 888951 — Fax 02 36540111 — Cell. 393 1004954
Uff. Personale: Via F. Filzi, 9/A — 20812 Limbiate (MB)
robertasabatino.efpa@gmail.com




