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La nuova fiscalità delle rendite finanziarie 

REDDITI DA CAPITALE REDDITI DIVERSI 

Impieghi di capitale che hanno come risultato un 
evento certo o positivo  

Derivano da eventi incerti 

Interessi da conti correnti 

Dividendi 

Cedole 

Pronti contro termine 

Plusvalenze da OICR 

Proventi da OICR 

Polizze vita e di capitalizzazione 

Plus/Minus da azioni e obbligazioni 

Plus/Minus da certificati 

Plus/Minus da valute 

Minusvalenze da OICR 

Minus da Gestioni patrimoniali 

Compensazione tra minusvalenze e plusvalenze 



La nuova fiscalità 

 

Regime del risparmio amministrato  
I risparmiatori affidano i propri risparmi in deposito a un intermediario, 

generalmente attraverso un contratto di amministrazione e custodia (dossier 
titoli), senza tuttavia delegarne la gestione. 

L’investitore delega l’intermediario per tutti gli adempimenti di natura fiscale 
(sostituto d’imposta).  

 

Regime del risparmio gestito 
I risparmiatori attribuiscono a un intermediario un mandato per la gestione di un 

portafoglio di strumenti finanziari. L'intermediario incaricato della gestione (in 
nome proprio e per conto del cliente) effettua tutte le operazioni di acquisto e 

vendita di attività finanziarie o reali necessarie a costruire un portafoglio di 
investimento diversificato, caratterizzato da un profilo di rischio/rendimento 

coerente con quanto stabilito nel mandato di gestione. 



La nuova fiscalità 

Regime del risparmio 

amministrato  

 
Dossier titoli 

Regime del risparmio 

gestito 
Fondi comuni di investimento, 

Sicav, ETF, Gestioni 

Patrimoniali, Private Insurance 



La nuova fiscalità delle rendite finanziarie 

Esempio: 

Investimento Tipo investimento Plus/Minus Categoria redditi 

Investimento A: 
€ 100.000 in fondi comuni 

d’investimento 
+ € 20.000 (guadagno) Redditi da capitale 

Investimento B: € 100.000 in azioni - € 10.000 (perdita) Redditi diversi 

Rendimento finanziario + € 10.000 

Compensazione tra minusvalenze e plusvalenze 



La nuova fiscalità delle rendite finanziarie 

Compensazione tra minusvalenze e plusvalenze 
Esempio: 

Rendimento finanziario + € 10.000 
+ € 20.000 (reddito da capitale)  - € 10.000 (reddito diverso) 

Aliquota fiscale unica 26% 

€ 10.000 x 26% = € 2.600 

Plusvalenza + € 20.000 x 26% = + € 5.200 

Minusvalenz

a 
-  € 10.000 x 26% = -  € 2.600 

Totale tassa € 5.200 

In questo caso l’imposta sarà pari al 52% 

Aliquota fiscale unica 26% 

NON COMPENSABILE 



La nuova fiscalità delle rendite finanziarie 

Dossier Titoli Private Assurance 

Tipo Cedola Lorda 
Aliquota 

fiscale 
Imposta 

Cedola 

Netta 
imponibile Imposta 

Provento 

netto 

Inv. A 
100.000,00 € 

BTP 4% 

4.000,00 € 

Reddito da 

capitale 

12,5% -500,00 € 3.500,00 € 
154,00 € 

4.000/104.000 

= 3,85% 

-30,03 
154,00 * 19,5% 

3.969,94€ 
4.000,00-30,03 

Inv. B 

100.000,00 € 

Obbl. ENI 

4% 

4.000,00 € 

Reddito da 

capitale 

26,0% -1.040,00 € 2.960,00 € 
154,00 € 

4.000/104.000 

= 3,85% 

-30,03 
154,00 * 19,5% 

3.969,94€ 
4.000,00-30,03 

200.000,00 € 

Totale 

8.000,00 € 

Reddito da 

capitale 

19,5% -1.540,00 € 6.460,00 € 
308,00 € 

8.000/208.000 

= 3,85% 

-60,06 
308,00 *19,5% 

7.939,88€ 

NO – 1.540,00    Differenza +1.479,88 

La tassazione dei proventi 



IL PASSAGGIO GENERAZIONALE 

  
 

  



Oggi un padre che destina 1 Milione di Euro a suo figlio: 

PAGA 0 EURO 

PAGA CIRCA 75.000 EURO 

PAGA CIRCA 195.000 EURO 

PAGA CIRCA 250.000 EURO 
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ITALIA GERMANIA FRANCIA INGHILTERRA

PATRIMONIO TRASFERITO 









IMMOBILI 
COMMERCIALI 

TERRENI 

AVVIAMENTO 

SCORTE DI 
MAGAZZINO 

MACCHINARI 

PARTECIPAZIONI 
SOCIETARIE 

ETC. 

IMMOBILI 
RESIDENZIALI 

IMMOBILI 
COMMERCIALI 

TERRENI 
AGRICOLI ED 
EDIFICABILI  

INVESTIMENT
I BANCARI 

INVESTIMENTI 
POSTALI 

INVESTIMENTI 
FINANZIARI 

BENI DI 
LUSSO 

BENI MOBILI 
REGISTRATI 

BENI 
IMMATERIALI 

ETC. 

 Il passaggio generazionale famiglia/azienda 
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Comunione e separazione dei beni 

PATRIMONIO FAMIGLIARE 

Ditte individuali, di persone, di capitali 

PATRIMONIO AZIENDALE 













Vantaggi successori 
1. E’ esente da tasse di successione ed in particolare non concorre in nessun modo alla 

formazione dell’asse ereditario. 

2.   Rende esenti da tassazione i proventi accumulati durante tutta la vita del contratto 

3.   Differisce il pagamento del cosiddetto “Bollo Monti” alla prestazione finale creando un                        
vantaggio di capitalizzazione composta. 

4.  Compensazione automatica delle minusvalenze e plusvalenze indipendentemente dalla 
categoria di reddito alla quale appartengono. 

5.  Tassazione sui proventi incassati proporzionale al capitale e pertanto estremamente 
ridotta. 

6.  Esenzione dall’IVA applicata alle Gestioni Patrimoniali Individuali 



Roberta Sabatino 
€uropean Financial Advisor 
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