UTERsarbagnate,[.11.2016[

AT

Docente:[Robertal@Babatinol




La Popolare di Milano non paga le
cedole sui Company Preferred Securities

di Edoardo Fagnani 11 set 2012 ore 20:35

O Le news sul tuo Smartphone

1l consigho di gestione delia Popolare di Milano ha defiberato di non procedere al
pagamento della cedols trimestrale sui Company Preferred Secunties alla prossima
data di pagamento prevista per d 2 ottobee 2012 Di conseguerza, lo stesso giorno
DO Saranno pagats gl mleress neppare sl Trust Preferred Securithes, strimenti a
s tempo collorati presso imvestitorns istituzicnall

Finanza e Mercati » Plus24

Gruppo Mps, saltano le cedole di tre
bond

Mauro Del Corno =

¥ Tweet 3 I Consiglia [T M-SR Bow | O Ala-| &

Arrivano le sforbiciate per le cedole d'autunno delle
obbligazioni subordinate del gruppo Monte dei Paschi di
Siena. Lo stop ai dividendi colpisce tre titoli (Mps Capital
Trust 2, Isin: XS01800906439; Antonveneta Capital Trust 1,
Isin XS0122238115; Antonveneta Capital Trust 2, Isin:
XS0131739236) collocati sulla Borsa del Lussemburgo e

BANCA CARIGE NON RIMBORSA
UN'OBBLIGAZIONE

Scrmo da Nicola Mastropeetre  Luneds, 05 Dombre 2013 1291 Stamga  Emad Y commento

Vita quesw Mook (4 Voo

Lo nostre banche sono in difficoltad, ma la comunicaziono
medatica continua & proporme messaggl che vorrebbero
dimostrare quanto | nostr stitub slano affidabli

E' passato in sordina il fatto che, a saftembre, MPS non abbia
pagalo le cadole di tre obblgazion

Cosl come sembra vietato pubblicizzare |l fatio che 12 banche
(banca spoleso, banca dello sportivo, banca marche, cassa
rsparmio deda provincia di teramo, bee di monastier e del slle, boc s. francesco, boe del veneziano,
banca dei due man di calabria, boc euganes di ospedaletio, boo di bene vagienna, cassa di risparmio di
forrara, boe di pberobelo & sammichele ) siano state commissariate ca Banca Ralia; erano solo 4 nel
2012
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Il terremoto di Veneto Banca ...

Il dissesto delle banche popolari venete, Veneto Banca e Banca Popolare di Vicenza, € una bomba che
ha rischiato di travolgere l'intero sistema bancario.

Per ricchezza distrutta, numero di persone coinvolte e ampiezza territoriale e un disastro senza
precedenti nella storia italiana.

Almeno dieci miliardi di risparmio azzerati, circa 210 mila soci-azionisti coinvolti. Un terremoto vero e
proprio che ha I'epicentro in Veneto ma si e fatto sentire in tutta ltalia, dalla punta meridionale della
Puglia fino ai piccoli paesi sulle montagne tra Piemonte e Svizzera .

Dopo che Popolare Vicenza e finita nelle mani di Atlante, il fondo di investimento creato dal governo e
dagli istituti di credito, Veneto Banca deve raccogliere un miliardo tra soci e investitori per ristabilire i
propri parametri patrimoniali ed evitare il bail-in, cioe il “salvataggio interno” da parte di azionisti,
obbligazionisti e - se dovesse servire - dei correntisti. L'alternativa, data per certa da molti, € anche in
guesto caso Atlante. Ma gli 88 mila soci di Veneto Banca hanno gia perso quasi tutti i loro soldi,
investiti in azioni vendute come “sicure”, il cui valore veniva fissato dal consiglio d'amministrazione
sulla base di parametri che poco avevano a che fare con il loro valore reale. Questo lavoro, basato su
una analisi dei dati dei soci elaborati e trattati giornalisticamente, racconta quanto € successo in quella



Ricerca Deutsche Bank sul mercato europeo

Banche, Deutsche Bank a

sorpresa: "Serve fondo pubblico
da 150 miliardi”

12 luglio 2016

Ce li mette lo stato?<

...molto difficile...guindi...
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Il decreto legge per il salvataggio di CariFerrara, Banca Marche,
Popolare dell’Etruria e CariChieti
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CONTI CORRENTI

Cipro e dintorni, l'incubo del prelievo forzoso

L'Italia non é nuova ad azioni del genere, basti ricordare il prelievo forzoso del 6 per mille

autorizzato dal governo Amato nel ughio del 1992

g n
o [0 Share on email  Share on orint

a cura di Pietro Di Lorenzo

WALL STREET ITALIA

05 aprile 2013 | ore 15.05

Torna allarme confisca conti bancari
WAL STREET ML

Scritto da Wall Street Ttakin | Wall Street  slia ~ mer 9 ot 2003 07:43 CEST

ROMA (WSI) - Lo spettro del prelievo forzoso impasto su aleunt conti bancard, dopo i precedente di Cipro, non & affatto
rientrato, anche se sono mesi che non se ne parla pid. A rportare Nallarme & Joerg Asmussen, membro del Consiglio
esecutivo della Banca centrale europes, che ha sottolinesto in una intervista esclusiva rilsselata al canale Cabe, che i

depositi potrebhero essere intacestl, se in futuro si verificasse I fallimento di una banca evropes. Riferendos! alla

T4 )RR

sabato . 31 gennaio 2015
Prelievo forzoso

W Tweet ©

Il prelievo forzoso consiste in un prelievo straordinario sui conti correnti baneari degli
italiani. Se ne discute in questi giorni come misura per superare la difficile situazione in cui
versano le casse dello Stato. Un prelievo, anche gquesto, non dissimile da quello del 1992,
durante il Governo Amato che nel suo primo mandato da presidente del Consiglio emise un
decreto in cui tra Je altre cose veniva deliberato reatroattivamente il prelievo forzoso del 6
per mille dai conti correnti bancari. Un decreto attuato I'11 luglio 1992, a causa di una

situazione di drammatica emergenza della finanza pubblica. Come quella di oggi.
(Aggiomato il 05 novembre 2011 )



RENDIMENTI NEGATIVI: i bond “sotto
zero” sono piu 10,4 miliardi di USD.
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= Nikkei in rialzo
Bm — (+0,76%) su yen debole. §
-‘ = JR Kyushu balza... o

Piano Mps: aumento Brusco dietrofront di WIS A settembre raccolta
fino a 5 miliardi, 2.600 Mps, Piazza Affari gira | b i positiva per 5,8

esuberi e... _ in rosso H ‘ miliardi. Nuovo...

TITOLI DI STATO

Domanda boom per il BTp a 50 anni. Rendimento
al 2,85 per cento

Di serie:

Fari posterioria LED
Design innovativo e migliore




BAIL - IN

Il 15.04.2014 entra in vigore la direttiva 2014/59/UE, Bank Recovery and

Resolution Directive o BRRD.

La Direttiva prevede che la Banca d’ltalia disponga:
la riduzione di azioni, di altre partecipazioni e di strumenti di capitale emessi dal soggetto in
guestione, quando cio consenta di rimediare allo stato di dissesto o di rischio di dissesto
dell’intermediario.

Si segnala, tra l'altro, il potere di modificare la scadenza dei titoli, I'importo degli interessi
maturati in relazione a tali titoli o la data a partire dalla quale gli interessi divengono esigibili,
anche sospendendo i relativi pagamenti per un periodo transitorio.

Sono soggette a bail-in tutte le passivita”, fatta eccezione per i depositi protetti dal sistema di
garanzia dei depositi (ossia quelli di importo fino a 100.000 Euro)
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di Paola Valentini

1 salvataggio della Grecia

@ appeso al filo del bail-

out. ero dipende dagli

aiuti pubblici dell’Europa

e delle istituzioni inter-
nazionali. Allo stesso modo le
banche europee che negli anni
scorsi sono entrate in crisi so-
no state sostenute dagli Stati,
a parte il caso Cipro, che ha nel
2013 ha aperto di fatto la stra-
da ai prelievi forzosi a carico dei
risparmiatori, il cosiddetto bail-
in. Infatti dal prossimo gennaio
s1 cambia, perché 'Unione ban-
caria europea prevede che in
caso di default di un istituto le
risorse per salvarlo siano repe-
rite da azionisti, obbligazionisti
e correntisti della banca stessa.
Anche in Italia. 1l Senato a meta
maggio ha approvato e inviato
alla Camera la legge comuni-
taria che introduce il prelievo
forzoso sui conti correnti in caso
di erisi bancarie. E va ricorda-
to che in Italia ci sono istituti il
cui commigsariamento @ in sca-
denza: Banca Marche, Banca
Etruria, Cr Ferrara, Cr Chieti
e Banca Padovana,

LIANO

FINANZA

Direttore Responsablle
Pleriuigi Magnascni

Diffusione Testata
85,842

Sabato
20/06/2018
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«Tra i nuovi principi stabiliti
dalle regole europee quello pin
innovativo & rappresentato dal
bail-in, che prevede di mettere
a carico di azionisti e credito-
ri dell'intermediaric le perdite
emerse a seguito della crisi, pri-
ma di ogni eventuale sostegno
pubblico che potra avvenire solo
in casi estremi», ha sottolineato
di recente il governatore della
IHTEEMEEIR Lgnazio Visco. Di
fatto dietro alPetichetta «bail-
in» ¢’@ un sistema che chiama in
causairisparmiatori privati per
colmare le perdite delle banche.
Un assagglo si & gia avuto con il
cnso Cipro, ma dal 2016 il siste-
ma sara a regime per tutia 'Ue,
I1 15 agrﬂﬂ 2014 'Europaria-
mento ha dato il via libera alla
direttiva Brrd (Bank Recovery
and Resolution Directive)
aul Meccaniamo Unico di
Risoluzione delle crisi banca-

rie (3rm). «La Brrd prevede il

otere di assoggettare al bail-
in tutte le passivith diverse da
quelle espressamente escluse,
ogsin I depositi protetéi, le pas-
sivita garantite da attivi emessi
dalla steasa banca e i prestiti
interbancari con scadenza ori-
ginaria inferiore a sette giornis,
ha segnalato Visco, Dopodiché
26 Stati membri Ue (Svezia e
Gran Bretagna esclusi) han-
no creato il Fondo di dotazione
(8rf), che dovria mettere a dispo-
aizione i capitali nel caso di erisi
una banca europea. «Brrd e
Srf tuttavia dovranno essere re-
cepiti dai Parlamenti nazionalit
in modo che il nuovo meccani-
smo delle crisi creditizie possa
entrare in vigore dal 1° gennaio
2016», apiega Roberto Lenzi, ti-
tolare dello studio legale Lenzi

& Aggociati.

It gli investitori come saranno
coinvolti? Il passaggio dal bail-
out, in cul i coati dei salvataggi
bancari sono pagati dai contri-
buenti, al bail-in prevede chao

Dal prossimo gennaio entrera in vigore anche in Italia la
normartiva che coinvolgera azionisti, obbligazionisti e correntisti
nel salvataggio di una banca in crisi prima dell'intervento pubblico

Attenti ai vostri depositi

nel easo in cul una banca Ue sila
insolvente i suoi azionisti, eredi-
tori, obbligazionisti e correntisti
coprane fino all’s89 delle passi-
vita, Azionisti e sottoscrittori
di bond ‘Eossono perdaere fino
al 1002 di quanto investito. «11
meceanismo di riseluzione pre-
vede come novith sostanziale il
coinvolgimento degli investi-
tori prima dell’intervento del
Fondo Unico di Risoluzione; da
qui il termine di bail-in, ovvero
salvatageio da dentro=, spiega
Lenzi. 8ostoro infatti «aaran-
no chiamati a far fronte allo
stato di erisi della banea fino a
un massimo dell’8% del passi-
vo della stessa e attraverso un
ordine prestabilito: prima gli
azionisti, dopo gli obbligazio-
nisti junior, attraverso 1 varxi
gradi di subordinazione, poi gli
obbligazionisti senior e infine i
correntisti con gincenze supe-
riori a 100 mila euros.

Eoco perché anche Viaco ha
lanciato 'allarme segnalando
che «le banche dovranno adot-
tare un approccio nei confronti



della clientela coerente con il
cambiamento fondamentale ap-
portato dalle nuove regole, che
non consentono d'ora in poi il sal-
vataggio di una banca senza un
sacrificio significativo da parte
dei anoi creditori. La clientela
va resa pienamente consapevo-
le del fatto che potrebbe dover
contribuire al risanamento di
una banca anche nel caso in cui
investa in strumenti finanzia-
ri diversi dalle azioni, il che fa
venir meno la certezza del man-
tenimento del capitale investito
finora radicata nell'investitores.
Solamente nellipotesi in cui le
perdite accollate dai privati, ap-
punto sino all’8%, non fossero
sufficienti, «interverra il Fondo
di Risoluzione, che a sua volta
potra accollarsi perdite per un
massimo del 5% delle passivi-
ta dell’istituto», spiega Lenzi.
«Qualora le perdite dovessero
esgsere ancora superiori, inter-
verrd lo Stato di appartenenza
della banca e i fondi pubblici na-
zionali potranno finanziare 'Sfr
per la copertura delle perdite
oltre il 5% a carico dello stes-
s0. Solo in caso di grave crisi
sistemica, ovvero con piu ban-
che coinvolte, I'Sfr si accollera le
perdite superiori a quelle che ve-
dono coinvolti i privati. Verranno

in ogni caso esclusi dalle perdite
i conti correnti e i depositi ban-
eari inferiori a 100 mila euro, le
obbligazioni bancarie garanti-
te, cosiddetti soaawadavmd, ghi
stipendi, le pensioni dei dipen-
denti dell’istituto e le posizioni
debitorie verso il fisco». Anche gli
investimenti che il correntista
ha effettuato tramite la banca
non rientrano nella procedura di
bail-in se i relativi titoli non sono
stati emessi dalla banea. Quindi
l'oro, come tutto cid che & stato
fisicamente depositato, va resti-
tuito al legittimo proprietario.

I cfc o i pooWedimdensiim fino
a 100 mila euro sono invece al
riparo, in quanto garantiti dal
Fonto Interbancario di Tutela
dei Depositi. La tutela si appli-
ca per ciascun depositante e per
baneca, quindi se un depositan-
te possiede due o/c in altrettante
banche, il livello di copertura &
pari a 100 mila euro per ciascu-
na banca e nel caso di un conto
cointestato la garanzia e di 100
mila euro per ciascun depositan-
te, a condizione che i titolari non
possiedano altri conti correnti
presso lo stesso istituto, Quindi
in presenza di una giacenza
liguida elevata conviene suddi-

videre Fimporto tra piu banche
in modo da poter essere coperti
in ciascuna per l'importo dei 100
mila euro. «Per difendersi dal
bail-in occorre, oltre a non pos-
sedere pin di 100 mila euro per
ciascun intestatario, non ave-
re azioni e obbligazioni, tranne
quelle garantite, dell’istituto in
crisi», conclude Lenzi. «Dunque
& opportuno investire, tramite
rapporti gestiti o amministrati,
su asset finanziari di terzi, per
esempio sull’azione di una socie-
ta o una sicav, che non verrebbero
penalizzati in caso di bail-in», (ri-
produzione rigservata)



Piuttosto che

Titoli bancari (Azioni e

Fondi, Sicav, GPF Obbligazioni)

Private Insurance . ]
3 C.C., Conti di deposito




'j La nuova fise |
Regime del risparmio gestito

| risparmiatori attribuiscono a un intermediario un mandato per la gestione di un
portafoglio di strumenti finanziari. L'intermediario incaricato della gestione (in
nome proprio e per conto del cliente) effettua tutte le operazioni di acquisto e
vendita di attivita finanziarie o reali necessarie a costruire un portafoglio di
investimento diversificato, caratterizzato da un profilo di rischio/rendimento
coerente con quanto stabilito nel mandato di gestione.

Regime del risparmio amministrato

| risparmiatori affidano i propri risparmi in deposito a un intermediario,
generalmente attraverso un contratto di amministrazione e custodia (dossier
titoli), senza tuttavia delegarne la gestione.
'investitore delega I'intermediario per tutti gli adempimenti di natura fiscale
(sostituto d’imposta).




4 Lanuova fiscalita

Regime del risparmio | |Regime del risparmio

gestito amministrato
Fondi comuni di investimento,

Sicav, ETF, Gestioni N
Patrimoniali, Private Insurance Dossier titoli




II patrimonio del Fondo Comune d’Investimento & separato da quello della societa che lo gestisce e da chi lo
distribuisce. La norma prevede che le somme investite dai risparmiatori siano custodite nella banca
depositaria, una banca indipendente dalla societa di gestione, dal gruppo che la controlla e dal distributore.

Il mercato dei Fondi Comuni d’Investimento & governato da norme molto severe. Banca d’ltalia e Consob
vigilano sul rispetto delle regole a tutela dei risparmiatori. A cui si aggiungono I'attivita della Banca
Depositaria e della Societa di Revisione.

| Fondi Comuni investono in diversi titoli e in vari mercati per cogliere le migliori opportunita e ridurre il
rischio. In questo modo I'andamento di un singolo titolo non puo influenzare significativamente il risultato
dell'intero paniere. Un concetto assimilabile all'antico adagio popolare che recita "non mettere tutte le uova
nello stesso paniere”.

Il risparmiatore sa sempre quanto valgono i suoi Fondi Comuni d'Investimento e come sono gestiti. Il valore
giornaliero € pubblicato sui principali mezzi di informazione e consente al sottoscrittore di monitorare
I'andamento dei propri investimenti. Ciascuno pud scegliere il prodotto piu adatto alle proprie esigenze
nell’'ambito di una gamma molto vasta, organizzata in oltre 40 diverse categorie.

Osservando gli andamenti storici dei mercati, si puo notare come i Fondi Comuni d’Investimento, grazie alle
loro caratteristiche, hanno sempre aiutato i risparmiatori a superare i momenti difficili dei mercati finanziari.




Don’t put all your eggs in one basket
(Non mettere tutte le uova nella stessa cesta)




Garbagnate 17-03-2016

Roberta Sabatino
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Compensazione tra minusvalenze e plusvalenze

LS

= REDDITI DA CAPITALE REDDITI DIVERSI K‘i
Impieghi di capitale che hanno come risultato un Derivano da eventi incerti :
evento certo o positivo
L [ - L "l wy A
= | Interessi da conti correnti Plus/Minus da azioni e obbligazioni
Dividendi
~= Plus/Minus da certificati
_'"=| Cedole
:'d Pronti contro termine Plus/Minus da valute
Plusvalenze da OICR Minusvalenze da OICR

| Proventi da OICR

Polizze vita e di capitalizzazione Minus da Gestioni patrimoniall [:i
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ompensazmne tra minusvalenze e plusvalenze

Esempio:

Investimento Tipo investimento Plus/Minus Categoria redditi

Investimento A: € 100'990 n fond| comunt 1 4 €20.000 (guadagno) Redditi da capitale
d’investimento

Investimento B: € 100.000 in azioni - € 10.000 (perdita) Redditi diversi

finanziario + € 10.000




Compensazmne tra minusvalenze e plusvalenze

. ‘Esempio: | -‘h

Rendimento finanziario + € 10.000
+ € 20.000 (reddito da capltale) - € 10.000 (reddito dlverso)

Aliquota fiscale unica 26%

Plusvalenza + € 20.000 x 26% = + € 5.200

€10.000 ¥ I % = € 2.600 Minusvalenz - ¢ 14 500 x 26% = - € 2.600

a

Totale tassa € 5.200

In questo caso I'imposta sara pari al 52%



Inv. A

Tipo

Cedola Lorda

Aliquota

fiscale

Dossier Titoli

Imposta

Cedola
Netta

Private Assurance

imponibile

Imposta

Provento
netto

100.000,00 €
BTP 4%

4.000,00 €
Reddito da
capitale

12,5%

-500,00 €

3.500,00 €

154,00 €
4.000/104.000
= 3,85%

-30,03
154,00 * 19,5%

3.969,94€
4.000,00-30,03

Inv. B

100.000,00 €
Obbl. ENI
4%

4.000,00 €
Reddito da
capitale

26,0%

-1.040,00 €

2.960,00 €

154,00 €
4.000/104.000
=3,85%

-30,03
154,00 * 19,5%

3.969,94€
4.000,00-30,03

200.000,00 €
Totale

8.000,00 €
Reddito da
capitale

NO - 1.540,00

19,5%

-1.540,00 €

6.460,00 €

308,00 €
8.000/208.000
=3,85%

-60,06
308,00 *19,5%

Differenza +1.479,88

7.939,88€
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La Fiscalita

Oggi un padre che destina 1 Milione di Euro a suo figlio:

PATRIMONIO TRASFERITO

I I PAGA 0 EURO 1.000.000
900.000 -+ —

800.000 - - L S
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600.000 -+ 1 i u B
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PAGA CIRCA 195.000 EURO 00 000 5 i

300.000 -
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Tassa sulle successioni:
spuntano gli aumenti
Obiettivo un miliardo

Modifiche all’'imposta sulle eredita:
cambieranno esenzioni e aliquote

Nel cantiere della legge di
stabilita 2015 e allo studio anche
larevisione dell’imposta disuc-
cessione. L’obiettivo e raddop-
piarne il gettito da soomilioni a
unmiliardo’'anno. Trale ipote-

sisiprevedel’laumento dal 4 al
soo dell’aliquota per gli eredi
in linea retta con riduzione
della franchigia da 1 milione a
2-300mila euro.
Bellinazzo e Mobili » pagina3



La lunga crisi
VERSO LA LEGGE DI STABILITA

Successioni, spunta 'aumento della tassa

Nella legge di stabilita I'ipotesi di intervenire su soglie di esenzione e aliquote

I possibili ritocchi
Per gli eredi in linea retta l'imposta salirebbe
dal 4 al 5% con franchigia tra 200 ¢ 300mila euro

Incassi verso quota un miliardo
Atteso un extragettito di 500 milioni: il prelievo
totale potrebbe arrivare ad almeno un miliardo

cento sul valore complessivo
netto del bene durevole
eccedente, per ciascun
beneficiario, it milione di euro

L'ALIQUOTA

4%

4 "gradoe gliaffiniinlinea retta
(comeisuoceri), nonché gl affini
inlinea collaterale finoal 3 grado
(comeicognati)

L'ALIQUOTA

6%

Il meccanismo in vigore Il dossier allo studio
PARENTISTRETTI ALTRIPARENTI ALTRI SOGGETTI :
Coniuge e parenti Fratelliesorelleoaltriparenti | Perchinoné parente GETTITO ALIQUOTA FRANCHIGIA
inlinearetta fino al quarto grado i aliquota pli alta i :
Per i beni devoluti afavore del Suibeniafavore difratellie ¢ Pertuttighi altri soggettiche :
coniuge o dei parentiinlinea sorefle, sulvalorenettoeccedente, | ricevono unaeredita, sipaga 3 -
retta (figli o genitori), nel perciascuno beneficiario, i i unaaliquota piu alta (I'8%) ] siw : : ] L
calcolo dell'impostadi © 100mitaeurosipaga il 6%. Stessa rispetto a quanto versato da mlllardu 4% : ] mlllﬂne
successione, si paga il 4 per aliquotaperglialtriparentifinoal - parenti strettio altri parenti. :

. Tuttavia, seil beneficiarioé

[ sy it Sipuntaaportare | Aumentidal4al | Lasogliadel

| TpeRmeLont il gettitofinoaun  5%aglierediin milione pergli
UALIQUOTA miliardodieuro. : linearetta,dal6é  erediinlinearetta

| Aoggigliincassi  all'8%aglialtri | potrebbe essere

| 8% siassestanoa 500 ' parentiedall’8al  ridottatra 200

| milioni dieuro - 10% agli estranei : e 300mila euro
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Il passaggio generazionale famiglia/azienda

PATRIMONIO FAMIGLIARE

Comunione e separazione dei beni

IMMOBILI
RESIDENZIAL|
Bl IMMOBILI
v COMMERCIALI
BENI . TERRENI
IMMATERIALI AGRICOLI ED
EDIFICABILI
BENI MOBILI INVESTIMENT
REGISTRATI | BANCARI
M \
\ 2
SEN INVESTIMENTI
Tk POSTALI

= INVESTIMENTI <
FINANZIARI

PATRIMONIO AZIENDALE

Ditte individuali, di persone, di capitali

IMMOBILI
COMMERCIALI

7 ™

ETC. TERRENI

Y

W
PARTECIPAZIONI
SOCIETARIE AVVIAMENTO
SCORTE DI
MACCHINARI MAGAZZING



Alcuni strumenti di Tutela Patrimoniale

IL CONTRATTO FIDUCIARIO (Legge 1966 del 1939)
- amministrazione di beni per conto terzi

IL FONDO PATRIMONIALE (art.167-171 CCdel 1975)
- bisogni della famiglia

I VINCOLI DI DESTINAZIONE (art.2645 ter CC del 2006)
- persone meritevoli di tutela

IL TRUST (Legge 364/89 del 01.01.1992)
- protezione di beni o diritti destinati ad uno scopo

LE POLIZZE VITA (art.1923 cc)
- impignorabilita / insequestrabilita

LA FONDAZIONE DI FAMIGLIA (art.12 e ss. CC)
- amministrare e proteggere un patrimonio privato
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Lo rende implgnorablle e Insequestrabile. Ma a volte & un'arma

che pud essere usata anche contro i figli, perché il beneficiario... "\
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i ANDREA TELARA







comporta |'assenso del creditore pignoratizio



Impignorabilita ed Inse

» Le somme dovute al contraente/beneficiario sono immuni da azi
esecutlve/cautelan (Art 1923 C.C. 1" com). Ne consegue che

sposto a favore del beneficiario (caso morte) owe?;. pita

endita a favore del contraente/beneficiario (caso vita) son ! oser

procedimenti di plgnorahento/sequestro/falllmento

> La Cassazione (sentenza n8676 25.01 et 26.06.2000) si & '5'?;?;-,;1
tema in senso restrlttivo consuderando oggetto di immunita
esclusivamente il ca?kale eola rendita a favore del

_' /2008) dichiarando come la tutela (ex art 1923) da azioni
ese _'-j-utive/cautelarl resista anche in seguuto a procedura concorsuale.




1. E’ esente da tasse di successione ed in particolare non concorre in nessun modo alla
formazione dell’asse ereditario.

2. Rende esenti da tassazione i proventi accumulati durante tutta la vita del contratto

3. Differisce il pagamento del cosiddetto “Bollo Monti” alla prestazione finale creando un
vantaggio di capitalizzazione composta.

4. Compensazione automatica delle minusvalenze e plusvalenze indipendentemente dalla
categoria di reddito alla quale appartengono.

5. Tassazione sui proventi incassati proporzionale al capitale e pertanto estremamente
ridotta.

6. Esenzione dall’lVA applicata alle Gestioni Patrimoniali Individuali
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